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ABSTRACT 

Firm value is the dependent variable in this study. The value of companies in the banking 
industry has decreased in 2021, this is due to falling stock prices in the banking industry. Corporate 
value is something that is very important to establish and maintain, in order to make shareholders 
or investors feel safe. This study aims to determine the effect of exchange rates, NIM, and NPL on 
the value of banking companies listed on the IDX (2018 – 2021). Using quantitative descriptive with 
secondary data in the form of financial reports on the Indonesian Stock Exchange (IDX). Companies 
on the IDX for the 2018-2021 period are population and purposive sampling technique, resulting in 
108 samples consisting of 45 companies with an observation period of 4 years. This study was 
analyzed using panel data regression. 

 
Keywords : kurs, net interest margin, non-performing loans, company value. 
 
ABSTRAK 

Nilai perusahaan merupakan variabel dependen dalam penelitian ini. Nilai perusahaan 
pada industri perbankan mengalami penurunan di tahun 2021, hal tersebut disebabkan oleh 
turunnya harga saham dalam industri perbankan. Nilai perusahaan merupakan suatu hal yang 
sangat penting untuk dibentuk dan dijaga, agar dapat membuat pemegang saham ataupun 
investor merasa aman. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Kurs, NIM, dan NPL 
terhadap nilai perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI (2018 – 2021). Menggunakan 
deskriptif kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan keuangan yang ada di Bursa Efek 
Indonesi (BEI).  Perusahaan di BEI periode 2018-2021 adalah populasi dan teknik pengambilan 
sampel purposive sampling, sehingga diperoleh 108 sampel yang terdiri dari 45 perusahaan 
dengan periode pengamatan selama 4 tahun. Penelitian ini dianalisis menggunakan regresi data 
panel. 
 
Kata kunci : kurs, net interest margin, non performing loan, nilai perusahaan. 

 

PENDAHULUAN 
 Bursa Efek Indonesia membagi kelompok industri sesuai sector, sektor 

yang ada di BEI IDX-IC diberlakukan mulai tanggal 25 Januari 2021 sebagai 
penggannti  JASICA (Jakarta Stock Exchange Industrial Classification). Bank 
memiliki peran yang penting dalam perekonomian yakni penawaran jasa guna 
mempermudah masyarakat dalam menjalankan transaksi. Bank yang sehat 
merupakan bank yang mampu mempertahankan serta memelihara rasa percaya 
dari masyarakat. Bank yang sehat juga perlu melakukan fungsi yang ada, 
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membantu pembayaran dengan lancar. Bank juga dipergunakan pemerintah 
untuk menjalankan berbagai kebijakan, khususnya kebijakan moneter. 
Kesehatan bank dibutuhkan guna mempertahankan kepercayaan masyarakat, 
mengetahui kredibilitas bank, serta menjadi bagian dari tolak ukur penilaian 
kinerja keuangan perbankan (Fordian, 2018). 

Salah satu dari banyak faktor yang mempengaruhi peningkatan nilai 
perusahaan ialah kinerja keuangan. Dari adanya kinerja keungan yang memadai, 
masyarakat akan menanam modal berupa saham kepada bank. Oleh karenanya, 
berbagai badan usaha perbankan bersaing guna mengoptimalkan kinerja 
laporan keuangannya. Sehingga nilai perusahaan dapat meningkat yang terlihat 
dari meningkatnya nilai saham.  
  

 
Gambar 1. 1 Pertumbuhan Laba Perusahaan Perbankan  

Tahun 2018-2021 
Sumber: Data yang telah diolah (2023) 

 Besarnya nilai perusahaan dapat diukur menggunakan salah satu alat 
yang dapat digunakan yaitu Price Book Value (PBV). Ristiana & Santoso (2018) 
menjelaskan bahwa rasio PBV yang bertambah tinggi memperlihatkan 
keberhasilan perusahaan untuk membentuk nilai bagi investor. Dengan 
demikian dapat meningkatkan penghasilan perusahaan tersebut. Apabila suatu 
perusahaan mempunyai PBV di atas 1, maka perusahaan tersebut berjalan 
dengan baik. Sedangkan demi kinerja suatu perbankan mampu dijaga, maka 
bank perlu senantiasa menciptakan tingkat kesehatan yang terjaga pula dan 
dapat merealisasikan tujuannya.  
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Gambar 1. 2  Nilai Perusahaan pada Sub Sektor Perbankan yang 

Tercatat di Bursa Efek Tahun 2018-2021 
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Efek Indonesia (www.idx.co.id) 
 Berdasarkan uraian fenomena memperlihatkan bahwa perusahaan 

perbankan mengalami masalah baik itu internal maupun eksternal perusahaan 
dan berdampak pada nilai perusahaan yang mengalami penurunan.  

 Apabila rasio NIM semakin besar maka pendapatan bunga juga semakin 
meningkat. Sehingga kemungkinan terjadinya kegagalan bank yang semakin 
kecil (Hayati, 2018). Pernyataan tersebut didukung oleh penelitian Priharta et al. 
(2022) dan Nagara & Syafitri (2018), Saifun (2019) dan Kurniawan & Fauziah 
(2021) menyatakan, bahwa NIM tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 
perusahaan. 

 Non performing loan menggambarkan risiko kredit. Apabila NPL semakin 
kecil, maka risiko kredit yang dibebankan pada pihak bank juga semakin kecil 
(Utami & Silaen, 2018). Rasio NPL membandingkan total kredit yang memiliki 
masalah termasuk lancar tidaknya suatu kredit, diragukan maupun kemacetan 
pada total kredit. Ketentuan Bank Indonesia yaitu bank harus mempertahankan 
NPL dibawah angka 5%. Penelitian Anisa & Suryandari (2021) dan Bila dan 
Sughanda (2022) menyatakan bahwa NPL berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap nilai perusahaan. penelitian Maryadi & Susilowati (2020) dan Saifun 
(2019) menyatakan sebaliknya. 

 Penelitian ini dilakukan pada Bank Umum yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) pada tahun 2018 hingga 2021. Pemilihan objek tersebut 
didasari dengan siklus kehidupan bank yang mengandalkan pada tingkatan 
kepercayaan masyarakat. Hal tersebut sebab hampir keseluruhan modal serta 
pengoperasionalan bank berkaitan dengan masyarakat. Dengan demikian, bank 
diharapkan mampu mengimplementasikan prinsip kehati-hatian pada saat 
beroperasional serta mempetahankan nilai perusahaan. 

 Berdasarkan latar belakang di atas serta inkonsistensi pada penelitian 
terdahulu, peneliti merasa harus melakukan penelitian dengan mendalam yang 
berjudul “Pengaruh Kurs, NIM dan NPL Terhadap Nilai Perusahaan 
Perbankan di Indonesia (Studi Pada Perusahaan Perbankan Yang 
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2021)”. 
 
TINJAUAN PUSTAKA 
Signalling Theory 

 Teori sinyal merupakan alasan perusahaan untukmenyajikan informasi 
bagi pemegang kepentingan yaitu pemegang saham.  

 
Nilai Tukar (Kurs) 

 Kurs atau exchage rate diartikan secara harfiah adalah nilai tukar. Namun 
sebenarnya nilai tukar tidak selalu berarti kurs mata uang. Hal itu karena dapat 
dipergunakan sebagai sebuah perbandingan harga. Pada masa lalu, selalu 
dipergunakan kurs emas yang menunjukkan harga eman. Akan tetapi pada masa 
sekarang, kurs telah otomatis diartikan sebagai nilai tukar mata uang.  
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Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran 

Direct Quotation =  
Jumlah unit mata uang local

Jumlah unit mata uang asing
 

Net Interest Margin (NIM) 
 NIM merupakan perbedaan yang perlu dibayarkan peminjam guna 

pinjamannya serta apa yang seharusnya diperoleh pemberi pinjaman. NIM 
termasuk pendapatan bunga bersih dari total aset.  

NIM =  
Pendapatan bunga bersih

Rata−rata aset produktif
 x 100% 

 
Non Performing Loan (NPL) 
 NPL membandingkan kredit bermasalah terhadap total kredit.  

NPL =  
Kredit Bermasalah

Total Kredit
 x 100% 

 
Nilai Perusahaan 
 Nilai perusahaan dapat diinterpretasikan menjadi nilai per lember saham 
namun juga menjadi nilai pasar saham. Nilai perusahaan merupakan total nilai 
pasar dari utang dan saham perusahaan tersebut. Karenanya penelitian terkait 
nilai perusahaan juga terus dilakukan pada harga saham di bursa efek. Bagi 
perusahaan yang telah listing di pasar modal, nilai perusahaan tergambar dari 
harga pasar saham (Risman, 2021: 5).  
 
Kerangka Pemikiran 
  

 

 

                                                

 
 
 

 
Keterangan: 

     = Pengaruh secara parsial 
  = Pengaruh secara simultan 

 
Sumber data: Diolah oleh Penulis (2023) 

METODE PENELITIAN 
Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif, waktu 

pelaksanaan menggunakan data panel, hal ini karena terdapat beberapa objek 

Kurs (X1) 

Net Interest Margin 

(NIM) (X2) 
Nilai Perusahaan (Y) 

Non Performing Loan 

(NPL) (X3) 
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serta beberapa periode penelitian. Gabungan time series and cross section is data 
panel. time series terdiri dari periode dengan objek tertentu, dimana 
perkembangan digambarkan secara periodik. Variabel dependen (nilai 
perusahaan) variabel independen (kurs, NIM, dan NPL).  

Penelitian ini dilakukan empat tahun periode pengamatan yaitu dari 
tahun 2018 hingga tahun 2021. Dengan sampel yang diambil 33 dari  total 132 
sampel. Menggunakan statistic deskriptif, uji asumsi klasik, uji multikolinieritas, 
uji heteroskedastisitas, analisis regresi linier data panel, pemilihan model 
regresi data panel, uji t, uji f dan koefisien determinasi. 
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Analisis Deskriptif 

Tabel 4.1 Deskripsi Data Variabel 
 

Statistics 

 PBV KURS NIM NPL 
N Valid 132 132 132 132 

Missing 0 0 0 0 

Mean 4.297742839019254 14189.000 20.1719% 2.8389% 

Median 1.462978793606582 14187.000 16.8988% 1.9388% 

Std. Deviation 9.145157578031355 213.9222 20.89234% 2.71146% 

Sumber: Olahan Data (2023) 
Pada periode 2018 – 2021. Dari tabel tersebut rata – rata (mean) dari PBV 

adalah 4,29; Kurs 14189; NIM 20,17%, dan NPL 2,83%. Sedangkan standar 
deviasinya dari PBV adalah 9,14; Kurs 213,92; NIM 20,89%; dan NPL 2,71%. 

 
Nilai Perusahaan 

PBV memperlihatkan sejauh mana sebuah perusahaan dapat 
menghasilkan nilai perusahaan yang relatif pada jumlah modal yang 
diinvestasikan. 
 
 
 
 
 
 

 
Gambar 4.1 Pergerakan PBV Perbankan 2018 – 2021 

Kurs 
Kurs memiliki peran penting untuk keputusan pembelanjaan, sebab kurs 

memungkinkan seseorang menterjemahkan beberapa harga dari suatu negara 
dalam suatu bahasa yang sama. Kurs dalam penelitian kali ini, menggunakan 
perbandingan mata uang rupiah terhadap dolar amerika. 
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Gambar 4.2 Pergerakan Kurs Rupiah Terhadap Dolar Amerika 2018 – 2021 
 

Net Interest Margin 
Net Interest Margin (NIM) merupakan perbedaan antara apa yang perlu 

dibayarkan peminjam guna pinjamannya serta apa yang seharusnya diperoleh 
pemberi pinjaman.  

 
 
 
 
 
 

 
Gambar 4.3 Pergerakan NIM Perbankan 2018 – 2021 

 
Non Performing Loan 

Non performing loan menunjukkan tingkat risiko kredit perbankan. 
 

 

 
 
 
 
 
 

Gambar 4.4 Pergerakan NPL Perbankan 2018 – 2021 
Uji Normalitas 
 
 

 

 

 

 
Gambar 4.1 Uji Normalitas Data Histogram dan Normal P-Plot 
Berdasarkan gambar di atas, nilai probalitas 0,00 < 0,05 yang artinya 

tidak memenuhi asumsi normalitas.  
 

Uji Multikolonieritas 
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Sample 2018 2021

Observations 132
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Std. Dev.   9.275085

Skewness   4.717669

Kurtosis   28.10195

Jarque-Bera  3955.234

Probability  0.000000 

http://issn.pdii.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1551452039&&&2019
http://issn.pdii.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1552874658&1&&
https://journal.laaroiba.ac.id/index.php/alkharaj/article/view/4458
https://journal.laaroiba.ac.id/index.php/alkharaj/article/view/4458
https://journal.laaroiba.ac.id/index.php/alkharaj/article/view/4458


Al-Kharaj: Jurnal Ekonomi, Keuangan & Bisnis Syariah 
Vol 6 No 2 (2024)   2402-2415   P-ISSN 2656-2871 E-ISSN 2656-4351 

DOI: 10.47467/alkharaj.v6i2.4458 
 

2408 | Volume 6 Nomor 2  2024 
 

Tabel 4.2 Uji Multikolonieritas 

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 
1 (Constant)   

Kurs .996 1.004 
NIM .982 1.019 
NPL .985 1.015 

Sumber: Olahan Data (2023) 
nilai  > 0,10 dan nilai VIF < 10,0 pada table 4.2 mengartikan tidak 

terjadinya multikolinaritas.  
 

Uji Heterokedastisitas (Scatterplot) 
 
 

 
 

 

 

 
Gambar 4.5 Uji Heterokedastisitas (Scatterplot) 

Berdasarkan gambar 4.2 terlihat banyak titik bertumpuk di garis angka 0 
artinya terjadinya heteroskedastisitas. 

 
Uji Autokorelasi 

Tabel 4.3 Uji Autokorelasi 
Model Durbin-Watson 

1 0.903 

Sumber: Olahan Data (2023) 
Hasil analisis Durbin Watson sebesar 1,436, (N) = 132 , (K) = 3 dan α = 

0,05 adalah dL = 1,6696 dan dU = 1,7624 dan nilai 4-d = 4 – 0,903= 3,097 maka 
tidak terjadi autokorelasi negatif. 

 
Pemilihan Model Regresi Data Panel 
Uji Chow 

Tabel 4.7 Uji Chow 
Chow Model yang sesuai 

Cross-section Chi-
square 

0.0000 Model fixed effect 

Sumber: Olahan Data (2023) 
Uji Hausman 

Tabel 4.8 Uji Hausman 
      

Test Summary 
Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
Model yang 

sesuai 
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Cross-section random 4.872742 3 0.1814 

Model 
Random 

Effect 
      
            

Sumber: Olahan Data (2023) 
Uji Lagrange Multiplier 

Tabel 4.9 Uji Lagrange Multiplier 
     
 Test Hypothesis  

 Cross-section Time Both 
Model yang 

sesuai 
     
     

Breusch-Pagan  63.29849  1.630457  64.92894 
Common Effect 

Model 
 (0.0000) (0.2016) (0.0000)  

     
     

Sumber: Olahan Data (2023) 
Analisis Regresi Data Panel 

Berikut bentuk persamaan model random effect hasil output Eviews 12: 
Estimation Command: 
========================= 
LS(CX=R) PBV C KURS NIM NPL 
 
Estimation Equation: 
========================= 
PBV = C(1) + C(2)*KURS + C(3)*NIM + C(4)*NPL + [CX=R,ESTSMPL="2018 2021"] 
 
Forecasting Equation: 
========================= 
PBV = C(1) + C(2)*KURS + C(3)*NIM + C(4)*NPL + [CX=R,ESTSMPL="2018 2021"] 
 
Substituted Coefficients: 
========================= 
PBV = 21.2850885207 - 0.0011006795754*KURS - 0.945923926819*NIM - 41.5304234384*NPL 
+ [CX=R,ESTSMPL="2018 2021"] 
 

Dari hasil di atas, kita bisa ambil bentuk persamaan regresi, sebagai 
berikut: 

PBV = 21,285 – 0,001*KURS – 0,945*NIM – 41,530*NPL 
 

Uji Hipotesis 
Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Tabel 4.10 Uji Koefisien Determinasi (R2) 
      
      

Mean dependent var 1.613680     Adjusted R-squared 

0.002289 
(independen 
berpengaruh 

kepada 
dependen) 

Result : 
99.78% 

(oleh 
faktor 
lain) 

      
      Sumber: Olahan Data (2023) 

Uji F (Uji Simultan) 
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Tabel 4.11 Hasil Uji F 
      
      

Durbin-Watson stat 1.314871     Prob(F-statistic) 0.443104 

>5% (result : 
tidak 
mempengaruhi 
PBV) 

      
      Sumber: Olahan Data (2023) 

Uji T (Uji Parsial) 
Tabel 4.12 Hasil Uji T 

      
      Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   Result 
      
      C 21.28509 33.70749 0.631465 0.5289  

KURS -0.001101 0.002369 -0.464551 0.6430 Tidak Berpengaruh 

NIM -0.945924 3.262757 -0.289916 0.7723 Tidak Berpengaruh 

NPL -41.53042 26.90879 -1.543377 0.1252 Tidak Berpengaruh 
      
      Sumber: Olahan Data (2023) 

 
KESIMPULAN 

Hasil random effect model secara simultan KURS, NIM, dan NPL PBV 
(ditolak). Maka kesimpulannya hipotesis keempat dalam penelitian kali ini, 
ditolak. 
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