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ABSTRACT 

This study was conducted to determine the effect of return on assets, return on equity 

and earnings per share on stock prices of banking companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2015-2021. This study uses quantitative methods with verification approaches. The 

research sample amounted to 10 banking companies with a research period of 7 years taken 

using purposive sampling technique so that the number of data studied was 70 data. This study 

uses multiple linear regression analysis to determine the effect of the independent variable on 

the dependent variable either partially or simultaneously. The results of data analysis show that 

partially return on assets and earnings per share have an influence on stock prices. while return 

on equity has no effect on stock prices. Simultaneously return on assets, return on equity and 

earnings per share have an influence on stock prices of banking companies listed on the IDX in 

2015-2021. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh return on asset, return on equity 

dan earning per share terhadap harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI 

pada tahun 2015-2021. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan 

verifikatif. Sampel penelitian berjumlah 10 perusahaan perbankan dengan periode penelitian 

selama 7 tahun diambil menggunakan teknik purposive sampling sehingga jumlah data yang 

diteliti sebanyak 70 data. Penelitian ini menggunakan analisis regresi linear berganda untuk 

mengetahui pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen baik secara parsial 

maupun simultan. Hasil analisis data menunjukkan secara parsial return on asset dan earning 

per share mempunyai pengaruh terhadap harga saham. sedangkan return on equity tidak 

mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Secara simultan return on asset, return on equity 

dan earning per share mempunya pengaruh terhadap harga saham perusahaan perbankan 

yang terdaftar di BEI pada tahun 2015-2021. 

Kata kunci: Return on Asset, Return on Equity, Earning per Share, Harga Saham 

 

PENDAHULUAN 

Pasar modal di indonesia atau Bursa Efek Indonesia (BEI) sedang mengalami 

perkembangan yang dimana perkembangannya turut serta mengembangkan 

perekonomian Indonesia. Namun pada tahun 2019 dunia dihebohkan dengan virus 

baru yang pertama kali ditemukan di pasar Wuhan, China yaitu Covid-19. Dampak 

Covid-19 tidak hanya pada kesehatan akan tetapi berdampak juga terhadap 
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perekonomian di Indonesia, dikarenakan banyak industri harus memberhentikan 

atau mengurangi kegiatan usahanya sebagai upaya pencegahan penyebaran virus ini 

salah satu yang terkena dampak yaitu pasar modal (Rahmani, 2020). 

Perbankan dipilih sebagai lokus penelitian karena dalam ekonomi modern 

saat ini perbankan sangat diperlukan sebagai perantara antara kelompok yang 

kelebihan dana dan kelompok yang memerlukan dana. Xu et al. (2018) 

mengungkapkan keberadaan perbankan sangat penting bagi masyarakat dimanapun 

untuk pengembangan ekonomi dengan memfasilitasi dunia bisnis. Perbankan sangat 

diminati investor karena saat ini kegiatan sehari - hari masyarakat Indonesia tidak 

lepas dari jasa perbankan. 

Investor sebelum menanamkan modalnya akan terlebih dahulu menganalisis 

saham yang akan memberikan pengembalian yang optimal. Apabila seorang investor 

berinvestasi saham maka harus memperhatikan beberapa faktor yang 

mempengaruhi harga saham tersebut (Situngkir & Lumban Batu, 2020). Terdapat 

faktor internal dan eksternal yang mempengaruhi naik turunnya harga saham. Faktor 

internal yaitu berupa data atau catatan hasil kinerja perusahaan salah satunya 

laporan keuangan. Faktor eksternal meliputi perubahan suku bunga, fluktuasi nilai 

tukar, inflasi, dan lain – lain. Dalam penelitian ini penulis menganalisis faktor internal 

yaitu rasio profitabilitas yang diproksikan dengan return on asset, return on equity 

dan earning per share. 

Gambar 1 Grafik ROA, ROE, EPS dan Harga Saham 

Perusahaan Bank 2015-2021 

Sumber : Data diolah 
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Berdasarkan Gambar 1 menunjukkan return on asset, return on equity dan 

earning per share perusahaan perbankan pada tahun 2015-2021 mengalami fluktuasi 

akan tetapi harga saham perusahaan bank terus meningkat dari tahun ke tahun 

selama periode penelitian. Berdasarkan uraian fenomena yang sudah dipaparkan 

maka penulis menjadikan return on asset, return on equity dan earning per share 

sebagai variabel independen dan harga saham sebagai variabel dependen.  

Berdasarkan latar belakang yang sudah dijelaskan maka rumusan 

penelitiannya yaitu sebagai berikut : 

1. Apakah terdapat pengaruh return on asset terhadap harga saham. 

2. Apakah terdapat pengaruh return on equity terhadap harga saham. 

3. Apakah terdapat pengaruh earning per share terhadap harga saham. 

4. Apakah terdapat pengaruh return on asset, return on equity dan earning per 

share secara simultan terhadap harga saham. 

Tujuan dari penelitian ini yaitu : 

1. Untuk mengetahui pengaruh return on asset terhadap harga saham. 

2. Untuk mengetahui pengaruh return on equity terhadap harga saham. 

3. Untuk mengetahui pengaruh earning per share terhadap harga saham. 

4. Untuk mengetahui pengaruh return on asset, return on equity dan earning per 

share secara simultan terhadap harga saham 

 

TINJAUAN LITERATUR  

Harga Saham 

Darmadji & Fakhruddin (2012) mengungkapkan harga saham terjadi di bursa 

pada waktu tertentu dan pergerakkan harga saham di bursa dapat berubah dalam 

hitungan waktu yang sangat cepat seperti berubah per jam, per menit, ataupun per 

detik. Harga saham di bursa sangat ditentukan oleh kekuatan permintaan (demand) 

dan penawaran (supply) atau kekuatan penjual dan pembeli pada saat jam bursa 

beroperasi di suatu negara.  

Jogiyanto (2017) menyatakan harga saham merupakan harga yang terjadi di 

bursa pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh 

permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal. Berdasarkan 

beberapa pengertian yang sudah dipaparkan dapat disimpulkan harga saham 

merupakan harga suatu saham pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar 

serta oleh permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal. 

 

Return on Asset 

Kasmir (2014) menyatakan return on asset (ROA) merupakan tingkat 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari asetnya. Hery (2015) 

mengungkapkan ROA sebagai salah satu teknik analisa keuangan yang bersifat 

menyeluruh atau komprehensif. Rasio ini mengukur efektivitas perusahaan dengan 

keseluruhan aktiva yang digunakan untuk operasi perusahaan dalam menghasilkan 
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laba. Berdasarkan beberapa pengertian yang sudah dipaparkan dapat disimpulkan 

ROA merupakan tingkat kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan seluruh 

asetnya guna menghasilkan laba. 

 

Return on Equity 

Hery (2015) mengungkapkan ROE adalah rasio untuk mengukur tingkat 

keberhasilan perusahaan menggunakan sumber daya yang dimiliki agar mampu 

menghasilkan laba atas ekuitas. Return on equity (ROE) merupakan indikator untuk 

mengukur keberhasilan manajemen dalam melakukan tugasnya, yakni menghasilkan 

keuntungan modal yang maksimal bagi pemilik modal (Sujatmiko, 2019). 

Berdasarkan beberapa pengertian yang sudah dipaparkan dapat disimpulkan ROE 

merupakan rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri 

dan menghasilkan laba bersih yang tersedia bagi pemilik atau investor.  

 

Earning per Share 

Kasmir (2012:207) menyatakan earning per share (EPS) adalah rasio untuk 

mengukur keberhasilan manajemen dalam mencapai keuntungan bagi pemegang 

saham. Fahmi (2015) menyatakan EPS adalah bentuk pemberian keuntungan yang 

diberikan kepada para pemegang saham dari setiap lembar saham yang dimiliki. 

Berdasarkan beberapa pengertian yang sudah dipaparkan EPS adalah rasio yang 

menunjukkan seberapa besar laba perusahaan dibandingkan dengan rata-rata 

tertimbang jumlah saham yang beredar. Semakin tinggi nilai EPS berarti semakin 

besar laba yang diperoleh pemegang saham atas setiap lembar saham yang 

dimilikinya. 

Penelitian ini didukung beberapa hasil penelitian terdahulu yang dilakukan 

oleh Hadi (2021) hasil penelitiannya menunjukkan ROA, ROE, NIM, NPM, EPS, dan Net 

Income secara simultan mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham. Sari 

(2021) hasil penelitiannya menunjukkan return on assets, return on equity dan 

earning per share secara simultan mempunyai pengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham.  Fransisca & Khuzaini (2021) hasil penelitiannya 

menunjukkan ROA, ROE dan NPM secara simultan mempunyai pengaruh terhadap 

harga saham. 

 

METODE PENELITIAN 

Pendekatan Penelitian 

Penelitian ini menggunakan metode verifikatif dengan pendekatan kuantitatif 

atau biasa disebut konfirmatif karena cocok digunakan untuk pembuktian. Metode ini 

sebagai metode ilmiah karena telah memenuhi kaidah-kaidah ilmiah yang 

konkrit/empiris, objektif, terukur, rasional, dan sistematis. Data penelitian kuantitatif 

berupa angka – angka yang kemudian diolah menggunakan statistik. 
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Jenis dan Sumber Data 

Data penelitian ini bersifat pooled data (data panel), yaitu gabungan antara 

data time series dan cross section. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah data sekunder. Menurut Sugiyono (2016) sumber data sekunder adaIah 

sumber yang tidak langsung memberikan data kepada pengumpul data, misalkan dari 

pihak lain atau lewat dokumen. Data sekunder umumnya berupa bukti, catatan atau 

laporan historis yang telah tersusun dalam arsip (data dokumen) yang dipublikasikan 

dan data yang tidak dipublikasikan atau data yang diperoleh.  

Metode yang dilakukan dengan mengumpulkan data dari Bursa Efek 

Indonesia meIaIui situs resminya www.idx.co.id. Data yang dikumpulkan adaIah data 

harga saham (closing price), Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE) dan 

Earning per Share (EPS) dari perusahaan perbankan dari tahun 2015-2021. 

 

Populasi, Sampel dan Teknik Sampling 

Populasi dalam peneIitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia berjumlah 47 perusahaan. Teknik sampling yang digunakan 

pada peneIitian ini adaIah teknik purposive sampling yang termasuk dalam teknik Non 

Probability sampling. Menurut Sugiyono (2016) Purposive sampling merupakan 

teknik penentuan sampel dengan mempertimbangkan beberapa kriteria - kriteria 

tertentu. Berikut ini prosedur pemilihan sampel disajikan pada Tabel 1. 

Tabel 1 Prosedur Pemilihan Sampel 

No Keterangan Jumlah 

1 Populasi perusahaan subsektor perbankan 47 

2 

Perusahaan terdaftar di Bursa Efek Indonesia saat 

sebelum 2015 serta tidak delisting sepanjang periode 

peneIitian yakni 2015-2021. 

40 

3 

Perusahaan menyediakan data yang lengkap sesuai 

dengan kebutuhan peneliti dalam periode peneIitian 

yakni 2015-2021. 

28 

4 Perusahaan yang ROA, ROE dan EPS nya tidak minus. 22 

5 
perusahaan dengan kapitalisasi pasar lebih dari Rp. 

15 Triliun pada tahun 2021. 
10 

 Total sampel yang digunakan  10 

 Total Pengamatan (10 x 7) 70 

Sumber : Data diolah 

 

Pengujian Keabsahaan Data 

Pengujian keabsahan data dilakukan menggunakan uji asumsi klasik yang 

terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas dan uji 

autokorelasi. Data layak digunakan apabila sudah melewati keempat uji asumsi klasik 

tersebut. 
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Teknik Analisis Data 

Penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi linear berganda. Sugiyono 

(2017) analisis regresi linier berganda digunakan apabila mau meramalkan 

bagaimana naik turunnya keadaan variabel dependen, bila dua atau lebih variabel 

independen sebagai faktor prediktor dinaik turunkan nilainya. 

 

Pengujian Hipotesis 

Hipotesis penelitian ini adalah sebagai berikut : 

H1 : Terdapat pengaruh return on asset terhadap harga saham 

H2 : Terdapat pengaruh return on equity terhadap harga saham 

H3 : Terdapat pengaruh earning per share terhadap harga saham 

H4 : Terdapat pengaruh return on asset, return on equity dan earning per share 

secara simultan  terhadap harga saham 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Uji Normalitas 

Uji normalitas berguna untuk menilai sebaran data pada sebuah kelompok 

data atau variabel. Data yang baik adalah data yang berdistribusi normal. Uji statistik 

yang digunakan dalam penelitian ini yaitu non-parametrik kolmogorov smirnov. Jika 

nilai Asymp.sig. (2-tailed) > nilai signifikan (0,05) maka data berdistribusi normal.  

Tabel 2 Hasil Uji Normalitas Kolmogorov Smirnov 

 
Sumber : Data diolah 

Berdasarkan Tabel 2 menunjukkan nilai Asymp.sig. (2-tailed) > Nilai signifikan 

atau 0,058 > 0,05 yang berarti data berdistribusi normal. 

 

Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinearitas digunakan untuk menguji hubungan antar variabel 

independen dalam model regresi. Gejala dalam multikolinearitas dapat dilihat melalui 
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nilai tolerance dan Variance Inflation Factor (VIF), Jika tolerance > 0,1 dan VIF < 10 

maka tidak terdapat gejala multikolinearitas. 

Tabel 3 Hasil Uji Multikolinearitas 

 
Sumber : Data diolah 

Berdasarkan Tabel 3 menunjukkan hasil uji multikolinearitas masing-masing 

variabel dapat dilihat dengan nilai tolerance dan VIF sebagai berikut :  

● Pada Variabel Return on Asset (ROA) memiliki nilai tolerance sebesar 0,365 > 

0,1 dan nilai VIF sebesar 2,739 < 10. 

● Pada Variabel Return on Equity (ROE) memiliki nilai tolerance sebesar 0,364 

> 0,1 dan nilai VIF sebesar 2,744 < 10. 

● Pada Variabel Earning per Share (EPS) memiliki nilai tolerance sebesar 0,869 

> 0,1 dan nilai VIF sebesar 1,151 < 10. 

Berdasarkan hasil uji multikolinearitas masing-masing variabel independen 

menunjukkan nilai tolerance > 0.1 dan VIF < 10, maka dapat disimpulkan tidak terjadi 

gejala multikolinearitas antar variabel independen. 

 

Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk mengetahui ketidaksamaan variance 

dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain. Dasar pengambilan 

keputusan untuk uji heteroskedastisitas dengan menggunakan uji scatter plot. Uji 

scatter plot menggunakan beberapa kriteria sebagai berikut : 

● Jika ada pola tertentu, seperti membentuk suatu pola yang teratur 

(bergeIombang, meIebar kemudian menyempit), maka terjadi 

heteroskedastisitas. 

● Jika tidak ada pola yang jelas, seperti menyebar diatas dan dibawah angka 0 

pada sumbu Y, maka tidak terjadi heteroskedastisitas. 
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Gambar 2 Hasil Uji Heteroskedastisitas Scatterplot 

Sumber : Data diolah 

Berdasarkan Gambar 2 menunjukkan tidak ada pola yang jelas dan titik - titik 

menyebar diatas dan dibawah angka 0 pada sumbu Y, maka dapat disimpulkan tidak 

terjadi gejala heteroskedastisitas. 

 

Uji Autokorelasi 

Uji autokorelasi bertujuan untuk melihat adanya hubungan satu data dengan 

data lainnya dalam satu variabel. Berikut salah satu cara mengidentifikasi 

autokorelasi dengan melihat nilai Durbin – Watson (D-W): 

● Jika nilai D-W dibawah -2 berarti ada autokorelasi positif. 

● Jika nilai D-W diantara -2 sampai 2 berarti tidak ada autokorelasi. 

● Jika nilai D-W diatas 2 berarti ada autokorelasi negatif. 

Tabel 4 Hasil Uji Autokorelasi 

 
Sumber : Data diolah 
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Berdasarkan Tabel 4 menunjukkan nilai Durbin-Watson sebesar 1,331 yang 

berarti terletak diantara -2 sampai 2, maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat 

autokorelasi dan model regresi layak digunakan. 

 

Analisis Regresi Linear Berganda 

Analisis linear berganda bertujuan untuk memprediksi nilai variabel 

dependen (Y) dan variabel independen (X). Kemudian untuk mengetahui bagaimana 

arah hubungan variabel dependen dengan variabel-variabel independennya. Hasil 

analisis regresi linear berganda mengenai pengaruh Return on Asset (ROA), Return on 

Equity (ROE), dan Earning per Share (EPS) terhadap Harga Saham dapat dilihat pada 

Tabel 5. 

Tabel 5 Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

 
Sumber : Data diolah 

Berdasarkan Tabel 5 maka persamaan regresi linear berganda sebagai berikut : 

Dari persamaan regresi linear berganda dapat diuraikan penjelasan sebagai 

berikut : 

Konstanta (α) 

Nilai konstanta (𝛼) sebesar 211,9 menunjukkan Harga Saham bernilai Rp. 

211,9 apabila Return on Asset (X1), Return on Equity (X2) dan Earning per Share (EPS) 

bernilai 0. 

 

Koefisien Regresi Return on Asset (X1) 

Koefisien 𝑋1 sebesar 776,11 menunjukkan bahwa setiap kenaikan 1% Return 

on Asset maka akan diikuti kenaikan harga saham sebesar Rp. 776,11.- dengan 

anggapan variabel 𝑋2 dan 𝑋3 tetap. 

 

Koefisien Regresi Return on Equity (X2) 

Koefisien 𝑋2 sebesar -73,69 menunjukkan bahwa setiap kenaikan 1% Return 

on Equity maka akan menyebabkan penurunan harga saham sebesar Rp. 73,69.- 

dengan anggapan variabel 𝑋1 dan 𝑋3 tetap. 

 

𝑌 = 211,900 + 776,113𝑋1 − 73,686𝑋2 + 10,174𝑋3 + 𝜀 
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Koefisien Regresi Earning per Share (X3) 

Koefisien 𝑋3 sebesar 10,17 menunjukkan bahwa setiap kenaikan Rp. 1,- 

Earning per Share maka akan diikuti kenaikan harga saham sebesar Rp. 10,17,- 

dengan anggapan variabel 𝑋1 dan 𝑋2 tetap. 

 

Pengujian Hipotesis 

Uji Parsial (Uji t) 

Untuk mengetahui adanya pengaruh secara parsial Return on Asset, Return on 

Equity dan Earning per Share terhadap Harga Saham maka dilakukan pengujian 

menggunakan uji t. Berikut pengujian secara parsial dapat dilihat pada Tabel 6. 

Tabel 6 Hasil Uji Parsial (Uji t) 

 
Sumber : Data diolah 

Berdasarkan Tabel 6 menunjukkan hasil uji pengaruh secara parsial return on 

asset, return on equity dan earning per share terhadap harga saham maka hasil uji 

hipotesisnya sebagai berikut : 

 

Pengaruh Return on Asset (X1) Terhadap Harga Saham (Y) 

Berdasarkan Tabel 6 hasil pengujian parsial (uji t) antara variabel return on 

asset terhadap harga saham menunjukkan t hitung > t tabel yaitu 2,677 > 1,996 dan 

signifikansi (Sig) sebesar 0,009 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa H0 ditolak dan 

H1 diterima. Hasil pengujian menunjukkan terdapat pengaruh secara parsial return 

on asset terhadap harga saham. 

 

Pengaruh Return on Equity (X2) Terhadap Harga Saham (Y) 

Berdasarkan Tabel 6 hasil pengujian parsial (uji t) antara variabel return on 

equity terhadap harga saham menunjukkan t hitung < t tabel yaitu -1,482 < 1,996 dan 

signifikansi (Sig). sebesar 0,143 > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa H0 diterima 

dan H2 ditolak. Hasil pengujian menunjukkan tidak terdapat pengaruh return on 

equity terhadap harga saham. 
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Pengaruh Earning per Share (X3) Terhadap Harga Saham (Y) 

Berdasarkan Tabel 6 hasil pengujian parsial (uji t) antara variabel earning per 

share terhadap harga saham menunjukkan t hitung > t tabel yaitu 10,137 > 1,996 dan 

signifikansi (Sig) sebesar 0,00 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa H0 ditolak dan 

H3 diterima. Hasil pengujian menunjukkan terdapat pengaruh earning per share 

terhadap harga Saham. 

 

Uji Simultan (Uji F) 

Hasil analisis data menggunakan pengujian secara simultan (Uji F) disajikan 

pada Tabel 7. 

Tabel 7 Hasil Uji Simultan (Uji F) 

 
Sumber : Data diolah 

 

Pengaruh Return on Asset, Return on Equity dan Earning per Share Secara 

Simultan Terhadap Harga Saham 

Berdasarkan Tabel 7 menunjukkan nilai F hitung > F tabel yaitu sebesar 

47,046 > 2,74 dan nilai signifikan (sig) sebesar 0,000 < 0,05 maka dapat disimpulkan 

H0 ditolak dan H4 diterima. Hasil pengujian menunjukkan terdapat pengaruh secara 

simultan return on asset, return on equity dan earning per share terhadap harga 

saham. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN  

Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian maka disimpulkan return on asset dan earning 

per share secara parsial mempunyai pengaruh terhadap harga saham, sedangkan 

return on equity tidak mempunyai pengaruh terhadap harga saham. Secara simultan 

return on asset, return on equity dan earning per share mempunyai pengaruh terhadap 

harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2015-2021.  
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Saran 

Saran bagi investor sebelum menanamkan modalnya pada suatu perusahaan 

diharapkan memperhatikan rasio profitabilitas yang terdiri dari return on asset dan 

earning per share karena rasio tersebut berpengaruh terhadap harga saham. Saran 

bagi peneliti selanjutnya diharapkan menambah variabel-variabel lain agar hasil 

penelitian lebih bervariatif serta informatif, melakukan penelitian sejenis dengan 

sektor perusahaan yang berbeda dan menambah periode penelitian lebih banyak 

serta terbarukan. 
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