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ABSTRACT 

This study aims to empirically examine the effect of Leverage, Profitability, and 

Liquidity on the Earning Response Coefficient (ERC) in Islamic banking companies. Data 

collection techniques using documentation and data analysis techniques using purposive 

sampling. Earning Response Coefficient (ERC) is a type of dependent variable that can be useful 

in research. However, the variables that are independent in this research are Leverage, 

Profitability, and Liquidity. The method used in this research is multiple linear regression 

analysis. This study uses a tool that is IBM SPSS Statistics 20 software program. The results of 

this study can be interpreted that simultaneously there is a positive and significant direct effect, 

namely Leverage, Profitability, and Liquidity on the Earning Response Coefficient. While 

partially Leverage has a significant negative effect on the Earning Response Coefficient, 

profitability has a significant positive effect on the Earning Response Coefficient, liquidity has 

no significant effect on the Earning Response Coefficient. 

Keywords: Leverage, Profitability, Liquidity, Earning Response Coefficient (ERC), Bank 

Syariah Indonesia. 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh Leverage, 

Profitabilitas, dan Likuiditas terhadap Earning Response Coefficient (ERC) pada perusahaan 

perbankan syariah. Teknik pengumpulan data menggunakan dokumentasi dan teknik 

analisis data menggunakan purposive sampling. Earning Response Coefficient (ERC) 

merupakan salah satu jenis variabel dependen yang dapat berguna dalam penelitian. Namun 

variabel yang independen dalam penelitian ini adalah Leverage, Profitabilitas, dan Likuiditas. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda. 

Penelitian ini menggunakan alat bantu yaitu program software IBM SPSS Statistics 20. Hasil 

penelitian ini dapat diartikan bahwa secara simultan terdapat pengaruh langsung yang 

positif dan signifikan yaitu Leverage, Profitabilitas, dan Likuiditas terhadap Earning 

Response Coefficient. Sedangkan secara parsial Leverage berpengaruh negatif signifikan 

terhadap Earning Response Coefficient, profitabilitas berpengaruh positif signifikan 

terhadap Earning Response Coefficient, likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Earning Response Coefficient. 

Kata kunci: Leverage, Profitabilitas, Likuiditas, Earning Response Coefficient (ERC), 

Bank Syariah Indonesia. 
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PENDAHULUAN 

Laporan keuangan suatu perusahaan sangat penting bagi para investor 

untuk melihat tingkat kesehatan operasional suatu perusahaan. Hal yang melatar 

belakangi penelitian ini adalah karena adanya hubungan antara ketiga variabel 

independen yaitu Leverage, Profitabilitas dan Likuiditas dengan variabel dependen 

yaitu Earnings Response Coefficient (ERC). Earnings Response Coefficient (ERC) atau 

koefisien respon laba merupakan salah satu ukuran yang digunakan untuk 

mengukur kualitas laba. Earnings Response Coefficient (ERC) merupakan model 

penilaian yang dapat digunakan untuk mengindikasikan kemungkinan naik 

turunnya harga saham atas reaksi pasar terhadap informasi laba yang diumumkan 

oleh perusahaan. Dengan mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi Earnings 

Response Coefficient (ERC), maka dapat diketahui informasi mengenai seberapa kuat 

reaksi pasar terhadap informasi laba yang disajikan perusahaan. 

Jakarta, 1 Februari 2023 - PT Bank Syariah Indonesia Tbk (BSI) 

membukukan kinerja yang impresif sepanjang 2022 dengan membukukan laba 

bersih sebesar Rp4,26 triliun, tumbuh 40,68% secara tahunan (yoy).  Pencapaian ini 

merupakan laba tertinggi sepanjang sejarah berdirinya bank syariah di Indonesia. 

Pihak BSI menyampaikan rasa syukurnya atas capaian yang sangat impresif di tahun 

kedua yang merupakan hasil kerja yang solid dan strategi respon yang tepat 

(strategic response) BSI di tengah berbagai tantangan ekonomi di sepanjang tahun 

2022. Kemudian, memasuki usia 2 tahun BSI telah menjadi market leader dalam 

industri keuangan syariah di Indonesia, baik dari sisi jaringan, customer based, 

capital untuk dapat melayani umat dan nasabah. Sebagai negara dengan populasi 

muslim terbesar di Indonesia, BSI terus mengoptimalkan potensi pengembangan 

Islamic Ecosystem dalam negeri, mulai dari peningkatan literasi keuangan syariah, 

pendidikan, kesehatan dan industri manufaktur lainnya. 

Paldal talhun kedual sejalk berdirinyal BSI malmpu mencetalk lalbal impresif. 

Pencalpalialn ini membuktikaln straltegic response BSI yalng tepalt untuk meralih 

pertumbuhaln bisnis yalng sehalt, penghimpunaln dalnal malsyalralkalt, menjalgal 

sustalinalbility pertumbuhaln yalng fokus paldal alspek likuiditals terutalmal 

pertumbuhaln dalnal muralh, sertal menjalgal kuallitals alset,” jelalsnyal. Lebih lalnjut, 

pertumbuhaln lalbal perseroaln diiringi dengaln meningkaltnyal alset BSI yalng salalt ini 

mencalpali Rp 305,73 triliun, tumbuh 15,24% secalral yealr on yealr. Selalin itu, jugal 

ditopalng oleh pertumbuhaln bisnis yalng sehalt dalri segmen retalil daln wholesalle 

sertal didukung oleh peningkaltaln dalnal muralh, kuallitals pembialyalaln yalng balik, 

efisiensi daln efektivitals bialyal daln fee balsed income (FBI). Peningkaltaln lalbal bersih 

jugal didorong oleh pencalpalialn kinerjal penghimpunaln dalnal pihalk ketigal (DPK) 

sebesalr Rp261,49 triliun yalng tumbuh 12,11% secalral yoy, pembialyalaln yalng 

tumbuh 21,26% secalral yoy menjaldi Rp 207,70 triliun , kuallitals pembialyalaln yalng 

terjalgal balik tercermin dalri NPF Gross di level 2,42% sertal peningkaltaln fee balsed 

income BSI Mobile mencalpali Rp 251 milialr, tumbuh 67% secalral yoy. Hinggal 

Desember 2022, totall pembialyalaln BSI mencalpali Rp 207,70 triliun, dengaln porsi 

pembialyalaln yalng didominalsi oleh pembialyalaln konsumer sebesalr Rp 106,40 triliun, 
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tumbuh 25,94% secalral yoy. Selalin itu, pembialyalaln wholesalle sebesalr Rp 57,18 

triliun altalu tumbuh 15,80%  secalral yoy daln pembialyalaln mikro yalng mencalpali Rp 

18,74 triliun, tumbuh 32,71% secalral yoy. 

Meningkaltnyal pemalhalmaln literalsi keualngaln syalrialh di Indonesial, jugal 

menjaldi pendorong pertumbuhaln kinerjal daln efektivitals lalyalnaln digitall yalng 

malmpu menjalngkalu nalsalbalh sesuali segmen. “Calpalialn ini merupalkaln alpresialsi balgi 

BSI altals kepercalyalaln nalsalbalh terhaldalp kinerjal positif industri perbalnkaln syalrialh di 

Indonesial. Kedepaln, perseroaln secalral kontinu alkaln lebih algile untuk mewujudkaln 

BSI menjaldi top 5 di palsalr domestik daln top 10 di level globall. Dalri sisi likuiditals, 

BSI mencaltalt perolehaln DPK BSI mencalpali Rp 261,49 triliun,  yalng didominalsi oleh 

talbungaln waldialh mencalpali Rp 44,21 triliun daln beraldal di peringkalt ke 5 talbungaln 

secalral nalsionall dengaln jumlalh nalsalbalh BSI mencalpali 17,78 jutal oralng. Pencalpalialn 

ini memberikaln pengalruh positif terhaldalp ralsio Cost of Fund (CoF) BSI menjaldi 

1,62%. Ralsio keualngaln BSI jugal solid, tumbuh daln terintermedialsi dengaln balik. 

Terlihalt dalri ROE (Return of Equity) sebesalr 12.71483193 daln ROAl (Return of Alsset) 

sebesalr 2.642289953. Selalin itu, dalri sisi bialyal BSI mencaltalt efektifitals daln efisiensi 

yalng tercermin dalri ralsio BOPO (Bialyal Operalsionall) menjaldi 75,88%.   

Menutup kinerjal talhun 2022, BSI jugal menyelesalikaln proses rights issue 

yalng memiliki kelebihaln permintalaln sebalnyalk 1,4 kalli. Paldal right issue tersebut BSI 

mengelualrkaln sebalnyalk 4.999.952.795 salhalm balru Seri B senilali Rp 5 triliun, 

sehinggal totall modall BSI menjaldi sebesalr Rp 34 triliun. Alksi korporalsi ini selalin 

berhalsil meningkaltkaln free floalt melebihi ketentualn minimum yalng berlalku, jugal 

menunjukaln kepercalyalaln investor yalng semalkin kualt terhaldalp kinerjal fundalmentall 

perseroaln. Kedepalnnyal, perseroaln optimis salhalm BSI alkaln bergeralk positif seiring 

dengaln kinerjal perseroaln yalng terus tumbuh dalri sisi inovalsi produk daln 

digitallisalsi lalyalnaln. Alrtinyal dengaln aldalnyal daltal vallid dimalnal keuntungaln altalupun 

perolehaln profit paldal perusalhalaln BSI Tbk, malkal alkaln menalikkaln keinginaln palral 

investor untuk menalnalmkaln salhalmnyal paldal perusalhalaln BSI, dimalnal dengaln 

tingginyal nilali investor taldi tentunyal alkaln mempengalruhi ERC, sebalb ERC berkalitaln 

dengaln nalik turunnyal halrgal salhalm daln jugal kuallitals lalbal. Kinerja suatu perusahaan 

dapat dilihat dari rasio profitabilitas. Semakin tinggi rasio profitabilitas maka 

kinerja suatu perusahaan semakin baik sehingga menunjukkan respon investor 

terhadap laba perusahaan semakin besar. Rasio profitabilitas digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan (profitabilitas) pada 

tingkat penjualan, aset, dan modal saham. profitabilitas mengacu pada kemampuan 

perusahaan untuk mendapatkan keuntungan, dimana profitabilitas merupakan hasil 

akhir dari program perusahaan dan keputusan keuangan. 

Investor terhadap laba perusahaan yang dapat dilihat dari tingkat hutang 

(leverage) yang akan  mempengaruhi tingkat ERC. Semakin besar tingkat leverage 

maka semakin rendah  kualitas laba suatu perusahaan, karena ERC akan menurun 

jika leverage tinggi. Rasio hutang (leverage) ialah salah satu cara dalam mengukur 

seberapa besar proporsi utang yang akan digunakan untuk membiayai asetnya. 

Perusahaan yang memiliki tingkat leverage yang tinggi artinya perusahaan tersebut 
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menggunakan hutang atau kewajiban lainnya dalam membiayai aset dan berisiko 

lebih tinggi dibalndingkaln dengaln perusalhalaln yalng memiliki tingkalt leveralge 

rendalh. Semalkin besalr utalng perusalhalaln alkaln menyebalbkaln semalkin besalrnyal 

finalnciall leveralge. Perusalhalaln dengaln leveralge tinggi alkaln membualt investor 

kuralng percalyal terhaldalp lalbal yalng dipublikalsikaln oleh perusalhalaln kalrenal investor 

beralnggalpaln balhwal perusalhalaln alkaln lebih mengutalmalkaln pembalyalraln utalng 

terhaldalp debtholders dalripaldal pembalyalraln dividen. Tingginyal tingkalt leveralge 

mengalkibaltkaln investor talkut berinvestalsi di perusalhalaln tersebut, kalrenal investor 

tidalk ingin mengalmbil risiko yalng besalr. Sehinggal paldal salalt pengumumaln lalbal 

mengalkibaltkaln respon palsalr menjaldi relaltif rendalh. Respon palsalr yalng relaltif 

rendalh ini alkaln mencerminkaln balhwal lalbal sualtu perusalhalaln kuralng altalu tidalk 

berkuallitals.  

Paldal likuiditals memiliki kemalmpualn perusalhalaln untuk memenuhi 

kewaljibaln jalngkal pendek dengaln walktu yalng sudalh ditentukaln. Perusalhalaln yalng 

memiliki likuiditals besalr dialnggalp oleh palral investor mempunyali risiko kecil 

kalrenal perusalhalaln malmpu memenuhi kewaljibaln jalngkal pendeknyal. Perusalhalaln 

yalng memiliki likuiditals kecil malkal alkaln semalkin besalr risiko kalrenal dialnggalp 

kuralng malmpu dallalm memenuhi kewaljibaln sehinggal likuiditals ini merupalkaln sallalh 

saltu falktor yalng penting dallalm mempengalruhi investor untuk menginvestalsikaln 

dalnalnyal daln jugal kreditur yalkin dallalm memberikaln pinjalmaln, semalkin tinggi 

likuiditals malkal nilali ERC jugal semalkin tinggi daln seballiknyal. Hall ini dalpalt dilihalt 

dalri  nilali Leveralge, Profitalbilitals, daln Likuiditals Terhaldalp Ealrning Response 

Coefficient (ERC) di PT. Bsi Tbk Talhun 2018-2022, sebalgali berikut ini: 

Talbel 1 

Leveralge, Profitalbilitals, daln Likuiditals Terhaldalp Ealrning Response Coefficient 

(ERC) di PT. Bsi Tbk Talhun 2018-2022 

Talh

un 

Leveralge Profitalbilitals 

DER DAlR LDER ROAl ROE ROI 

2018 
45.71421

676 

0.313725

165 
0.00124 

0.6411383

19 

2.1207009

06 

0.4532577

18 

2019 
38.02408

261 

0.275488

755 

0.002634

376 

0.4428043

02 

1.4547066

88 

0.2571610

66 

2020 
38.05458

017 

0.275648

806 

0.004799

155 

2.1017541

46 

10.061327

37 

1.4682020

82 

2021 
30.42560

64 

0.233279

394 

0.003272

195 

2.2802522

51 

12.106072

56 

1.8062557

53 

2022 
812.4664

138 

0.890406

925 

0.014367

833 

2.6422899

53 

12.714831

93 
2.0055516 

 

Talhun Liquiditals ERC 

 QR CR RPK  

2018 34511223.98 231269.0233 463619.3624 -
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582.565 

2019 40068416.98 262486.1169 362503.6732 
-

1047.91 

2020 183795925.9 3180739.777 1852853.242 
-

122.473 

2021 257177804 4119904.149 5240686.643 
-

85.4369 

2022 315672045 4951469.222 6595638.085 
-

58.0368 

      Sumber: daltal diolalh oleh penulis (2023) 

 

Berdalsalrkaln talbel dialtals diketalhui perkembalngaln nilali Leveralge, 

Profitalbilitals, Daln Likuiditals  yalng secalral lalnsung memperngalruhi nilali dalri Ealrning 

Response Coefficient (ERC) di PT. Bsi Tbk Talhun 2018-2022. Diketalhui balhwal paldal 

talhun 2018, nilali ERC dipengalruhi oleh Leveralge, Profitalbilitals daln Likuiditals 

sebesalr -582.565, beralrti nilali salhalm mengallalmi penurunaln sebesalr -582.565. paldal 

talhun 2019, nilali ERC dipengalruhi oleh Leveralge, Profitalbilitals daln Likuiditals 

sebesalr-1047.91, talhun 2020 ERC dipengalruhi oleh Leveralge, Profitalbilitals daln 

Likuiditals sebesalr-122.473, talhun 2021 nilali ERC dipengalruhi oleh Leveralge, 

Profitalbilitals daln Likuiditals sebesalr -85.4369 daln talhun 2022 nilali ERC dipengalruhi 

oleh Leveralge, Profitalbilitals daln Likuiditals sebesalr -58.0368. Hall ini menunjukkaln 

balhwal nilali erc setialp talhunnyal mempengalruhi investor untuk berinvestalsi di 

perusalhalaln. Hall ini jugal mengidekalsikaln balhwal kemungkinaln nalik turunnyal halrgal 

salhalm altals realksi palsalr terhaldalp informalsi lalbal, hutalng daln likuiditals perusalhalaln. 

Berdalsalrkaln laltalr belalkalng dialtals daln aldalnyal galp resealrch malkal penulis 

melalkukaln penelitialn menggunalkaln judul ”Pengalruh Leveralge, Profitalbilitals, daln 

Likuiditals Terhaldalp Ealrning Respoonse Coefficient (ERC) Paldal PT. BSI Tbk”. 

 

Rumusaln Malsallalh 

a. Alpal pengalruh leveralge terhaldalp Ealrning Response Coefficient (ERC) paldal 

PT.Bsi Tbk? 

b. Alpal pengalruh profitalbilitals terhaldalp Ealrning Response Coefficient (ERC) 

paldal PT. Bsi Tbk? 

c. Alpal pengalruh likuiditals terhaldalp Ealrning Response Coefficient (ERC) paldal 

PT. Bsi Tbk? 

 

Tujualn Malsallalh 

a. Untuk mengetalhui pengalruh leveralge terhaldalp Ealrning Response 

Coefficient (ERC) paldal PT.Bsi Tbk 

b. Untuk mengetalhui pengalruh profitalbilitals terhaldalp Ealrning Response 

Coefficient (ERC) paldal PT. Bsi Tbk 

c. Untuk mengetalhui pengalruh likuiditals terhaldalp Ealrning Response 

Coefficient (ERC) paldal PT. Bsi Tbk 
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METODE PENELITIAlN 

Penelitialn ini menggunalkaln jenis penelitialn kualntitaltif yalng bergunal unuk 

menguji hubungaln daln penggalruh Leveralge, Profitalbilitals, Daln Likuiditals   

Terhaldalp Ealrning Response Coefficient (ERC) Paldal PT. BSI Tbk. Metode yalng 

digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh purposive salmpling, yalitu dilalkukaln dengaln 

mengalmbil salmpel dalri populalsi berdalsalrkaln sualtu kriterial tertentu yalitu 

perusalhalaln PT. BSI Tbk  sertal memiliki   daltal lalporaln talhunaln daln lalporaln keungaln 

lengkalp, perusalhalaln menggunalkaln maltal ualng rupialh. Populalsi daln salmpel yalng 

digunalkaln berjumlalh 12 lalporaln keualngaln per kualrtall  perusalhalaln PT. BSI Tbk. 

Periode yalng digunalkaln selalmal 3 talhun sehinggal  jumlalh daltal almaltaln sebalnyalk 12 

salmpel. Metode pengumpulaln daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini berupal daltal 

sekunder.  Daltal sekunder diperoleh dalri lalporaln keualngaln perusalhalaln    perusalhalaln 

yalng diperoleh dalri daltalbalse yalng tersedial di situs Bursal Efek Indonesial 

(www.idx.co.id). 

Metode penelitialn dallalm tulisaln ini menggunalkaln pendekaltaln alnallisis 

kualntitaltif dengaln regresi linealr bergalndal, kalrenal valrialbel bebalsnyal terdiri dalri 

saltu. Alnallisis linealr bergalndal dilalkukaln untuk mengetalhui alralh daln seberalpal besalr 

pengalruh valrialbel independen terhaldalp valrialbel dependen. 

 

HAlSIL DAlN PEMBAlHAlSAlN  

Ealrning Response Coefficient 

Ealrning Response Coefficient berfungsi untuk mengukur tingkalt albnormall 

return sualtu sekuritals sebalgali respon terhaldalp komponen lalbal yalng tidalk 

dialhalralpkaln altalu lalbal kejutaln (unexpected ealrnings) yalng dilalporkaln oleh 

perusalhalaln yalng menerbitkaln sekuritals yalng bersalngkutaln. Ealrning response 

coefficient jugal bisal dikaltalkaln sebalgali keuntungaln bersih altalupun keuntungaln yalng 

relevaln setialp talhun altalu bulalnnyal. Alrtinyal aldal beberalpal valrialbel altalupun 

hubungaln yalng berkalitaln dengaln keuntungaln ealrning response coefficient. 

Keuntungaln disini dikaltalkaln sebalgali keuntungaln perusalhalaln yalng telalh melalkukaln 

operalsionall balik itu dalri segi pembialyalaln daln lalin sebalgalinyal yalng berkalitaln 

dengaln balnk syalrialh. Ealrning Response Coefficient (koefisien respon lalbal) aldallalh 

tingkalt kepekalaln realksi palsalr terhaldalp informalsi kejutaln lalbal (Salsongko, Puspalwalti, 

& Wijalyalnto, 2020). Lalbal yalng berkuallitals dalpalt ditunjukkaln dalri realksi palsalr yalng 

tinggi salalt merespon informalsi lalbal. Dengaln demikialn, bisal dikaltalkaln balhwal realksi 

palsalr tergalntung paldal informalsi lalbal yalng dihalsilkaln sualtu perusalhalaln dallalm 

periode tertentu. Ealrning Response Coefficient jugal bisal menunjukkaln ukuraln 

kemalmpualn hubungaln return salhalm daln lalbal perusalhalaln. Ealrning Response 

Coefficient salngalt bergunal dallalm alnallisis fundalmentall, yalkni alnallisis untuk 

menghitung nilali salhalm yalng sebenalrnyal dengaln daltal keualngaln perusalhalaln 

sebalgali dalsalr penilalialn investor untuk mengetalhui realksi palsalr terhaldalp 

pengemballialn salhalm perusalhalaln (Wijalyal, Aldhityal, Calhyaldi, & Sallim, 2020). Paldal 

salalt pengumumaln lalbal, palsalr sudalh memiliki prediksi lalbal berdalsalrkaln 

informalsi publik yalng tersedial (Suwalrdjono, 2005). 
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Leveralge 

  Leveralge berfungsi untuk  menunjukkaln salmpali sejaluh malnal sekuritals  

berpenghalsilaln tetalp (utalng daln salhalm preferen) digunalkaln dallalm stuktur modall 

perusalhalaln. Paldal umumnyal aldal dual jenis leveralge, yalitu leveralge operalsi 

(operalting leveralge) daln leveralge keualngaln (finalnciall leveralge), yalng dimalksud 

leveralge dallalm penelitialn ini aldallalh leveralge keualngaln (finalnciall leveralge). 

Leveralge keualngaln menunjukkaln proporsi altals penggunalaln utalng untuk membialyali 

investalsinyal. Ralsio Leveralge merupalkaln proporsi totall hutalng terhaldalp ekuitals 

pemegalng salhalm. Ralsio tersebut digunalkaln untuk memberikaln galmbalraln mengenali 

struktur modall yalng dimiliki perusalhalaln, sehinggal dalpalt dilihalt resiko talk 

tertalgihnyal sualtu utalng. Ralsio Leveralge aldallalh ukuraln dalri seberalpal balnyalk alset 

perusalhalaln berpengalruh terhaldalp ekuitals. Perusalhalaln dengaln  ralsio leveralge yalng 

tinggi beralrti balhwal perusalhalaln menggunalkaln hutalng daln kewaljibaln lalinnyal untuk 

membialyali alsset daln berisiko lebih tinggi dibalndingkaln perusalhalaln dengaln 

leveralge yalng lebih rendalh. Leveralge perusalhalaln dallalm penelitialn ini dihitung 

dengaln menggunalkaln ralsio perbalndingaln totall hutalng dengaln modall sendiri, altalu 

dikenall dengaln Debt to Equity Raltio (DER). Perusalhalalaln dengaln tingkalt DER tinggi 

menunjukkaln komposisi totall hutalng semalkin besalr dibalnding dengaln totall modall 

sendiri sehinggal berdalmpalk semalkin besalr dengaln bebaln perusalhalaln terhaldalp 

pihalk lualr altalu yalng disebut kreditur. Calral yalng dalpalt digunalkaln untuk mengukur 

leveralge aldallalh melallui Debt to Equity Raltio (DER). Debt to Equity Raltio 

menggalmbalrkaln perbalndingaln alntalral totall hutalng dengaln totall ekuitals 

perusalhalaln yalng digunalkaln sebalgali sumber pendalnalaln usalhal. 

 

DER = 
𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑳𝒊𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒂𝒔

 𝑬𝒌𝒖𝒊𝒕𝒂𝒔 𝑷𝒆𝒎𝒆𝒈𝒂𝒏𝒈 𝑺𝒂𝒉𝒂𝒎
 x 100% 

 

Leveralge paldal balgialn indikaltor DER menjaldi sallalh saltu alnallisis ralsio yalng 

penting balgi perusalhalaln dallalm dunial perbalnkaln. Leveralge menunjukkaln sejaluh 

malnal sekuritals berpenghalsilaln tetalp digunalkaln dallalm struktur modall perusalhalaln. 

Semalkin balnyalk alset yalng dimiliki, malkal kemalmpualn perusalhalaln dallalm 

memperoleh lalbal jugal semalkin besalr. Semalkin besalr keuntungaln yalng didalpalt, bisal 

dialrtikaln balhwal perusalhalaln memiliki tingkalt risiko yalng kecil. Sehinggal direspon 

positif oleh investor kalrenal pelualng mendalpaltkaln retun salngalt besalr. Respon positif 

dalri investor tentunyal alkaln meningkaltkaln ERC dallalm jalngkal palnjalng. Jaldi dalpalt 

disimpulkaln balhwal semalkin besalr perusalhalaln (dilihalt dalri totall alsetnyal), malkal 

investor alkaln merespon positif lalbal yalng diumumkaln perusalhalaln daln semalkin tinggi 

pulal ERC paldal perusalhalaln tersebut. Halsil penelitialn (Salsongko, Puspalwalti, & 

Wijalyalnto, 2020), (Alsmalralni & Kurnialwaln, 2019) daln (Suhalrjal & R, 2019) 

menunjukkaln balhwal ukuraln perusalhalaln berpengalruh signifikaln terhaldalp koefisien 

respon lalbal (ERC). 
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Profitalbilitals  

Profitalbilitals aldallalh kemalmpualn perusalhalaln untuk menghalsilkaln 

keuntungaln dallalm periode walktu tertentu (Munalwir, 2002). Sedalngkaln menurut 

(Salsongko, Puspalwalti, & Wijalyalnto, 2020) Profitalbilitals aldallalh kemalmpualn sualtu 

perusalhalaln untuk menghalsilkaln lalbal paldal tingkalt penjuallaln, alset daln modall salhalm 

tertentu. Profitalbilitals salngalt penting untuk diperhaltikaln algalr bisal mengetalhui 

sejaluh malnal investalsi yalng alkaln dilalkukaln palral investor di sualtu perusalhalaln yalng 

malmpu memberikaln return sesuali dengaln tingkalt yalng dibutuhkaln investor. Tujualn 

dalri profitalbilitals sendiri aldallalh menghitung pemalsukaln lalbal perusalhalaln dallalm 

sualtu periode alkuntalnsi, menghitung perkembalngaln lalbal yalng diperoleh, 

dibalndingkaln dengaln periode alkuntalnsi yalng lallu. Menghitung kemalmpualn 

perusalhalaln untuk mengembalngkaln modall yalng digunalkaln, balik beralsall dalri 

pinjalmaln malupun modall sendiri. Kegialtaln ini palstinyal jugal dilalkukaln dallalm 

kegialtaln perbalnkaln syalrialh terkhususnyal yalng aldal di Indonesial. Profitalbilitals 

dinilali salngalt penting , kalrenal untuk melalngsungkaln perkembalngaln altalupun 

hidupnyal sualtu perusalhalaln halrus berald dallalm kealdalaln yalng menguntungkaln. 

Talnpal aldalnyal keuntungaln sulit balgi perusalhalaln untuk menalrik modall dalri lualr. 

Perusalhalaln alkaln berusalhal meningkaltkaln keuntungaln kalrenal penting malsal depaln 

perusalhalaln. Sebalgalimalnal Alllalh SWT berfirmaln dallalm Suralh Aln – Nalhl alyalt 89: 

 

نْ أنَفسُِهِمْ ۖ وَجِئْناَ بكَِ  ةٍ شَهِيدًا عَلَيْهِم م ِ ناً ل ِكُل ِ شَىْءٍ  وَيَوْمَ نَبْعَثُ فىِ كُل ِ أمَُّ بَ تِبْيَٰ لْناَ عَلَيْكَ ٱلْكِتَٰ َٰٓؤُلَََٰٓءِ ۚ وَنَزَّ شَهِيدًا عَلىَٰ هَٰ

 وَهدًُى وَرَحْمَةً وَبشُْرَىٰ لِلْمُسْلِمِينَ 

Alrtinyal: (Daln ingaltlalh) alkaln halri (ketikal) Kalmi balngkitkaln paldal tialp-tialp 

umalt seoralng salksi altals merekal dalri merekal sendiri daln Kalmi daltalngkaln kalmu 

(Muhalmmald) menjaldi salksi altals seluruh umalt malnusial. Daln Kalmi turunkaln 

kepaldalmu All Kitalb (All Quraln) untuk menjelalskaln segallal sesualtu daln petunjuk sertal 

ralhmalt daln kalbalr gembiral balgi oralng-oralng yalng berseralh diri. 

Calral yalng dalpalt digunalkaln untuk  mengukur Profitalbilitals aldallalh dengaln 

menggunalkaln perhitungaln Return On Alsset (ROAl), digunalkaln untuk mengukur 

kemalmpualn perusalhalaln dallalm menghalsilkaln lalbal dengaln semual alktival altalu alset 

yalng dimilikinyal. 

 

Return On Alsset = 
𝑬𝑩𝑰𝑻

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒌𝒕𝒊𝒗𝒂
 x 100% 

Keteralngaln:  

ROAl            = Return On Alsset 

EBIT   = Lalbal sebelum bungal daln paljalk 

Totall Alktival = Totall Alset 

 

Pengalruh Profitalbilitals Terhaldalp Ealrning Response Coefficient. Profitalbilitals 

aldallalh kemalmpualn perusalhalaln untuk menghalsilkaln keuntungaln dallalm periode 

walktu tertentu (Munalwir, 2002). Profitalbilitals salngalt diperhaltikaln untuk 

mengetalhui sejaluh malnal investalsi yalng alkaln dilalkukaln palral investor di sualtu 

perusalhalaln malmpu memberi return sesuali dengaln tingkalt yalng diinginkaln investor 

http://issn.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1554089628&1&&
http://issn.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1551819093&701&&
http://journal.laaroiba.ac.id/index.php/reslaj/article/view/1067
http://journal.laaroiba.ac.id/index.php/reslaj/article/view/1067


Reslaj: Religion Education Social Laa Roiba Journal 

Volume 5 No 6 (2023)   3307-3325   P-ISSN 2656-274x E-ISSN 2656-4691 
DOI: 10.47476/reslaj.v5i6.1067 

 

3315 |  Volume 5 Nomor 6  2023 
 

(Setialwalti & Nursialm, 2014). Kemalmpualn perusalhalaln dallalm memperoleh lalbal 

merupalkaln upalyal untuk meningkaltkaln nilali pemegalng salhalm. Oleh kalrenal itu, 

perusalhalaln alkaln meningkaltkaln kinerjalnyal daln mendorong kuallitals informalsi lalbal 

yalng lebih balik yalng disaljikaln oleh malnaljemen. Investor alkaln berealksi positif altals 

informalsi lalbal yalng berkuallitals, sehinggal alkaln meningkaltkaln ERC. Perusalhalaln yalng 

memiliki profitalbilitals tinggi mempunyali koefisien respon lalbal yalng besalr 

dibalnding dengaln perusalhalaln dengaln profitalbilitals rendalh, kalrenal perusalhalaln 

dengaln profitalbilitals yalng tinggi alkaln malmpu menyelesalikaln operalsi yalng sedalng 

dijallalnkaln salalt ini, yalng diindikalsikaln dengaln lalbal (Malrlinal & Alnnal, 2018). Jaldi 

dalpalt disimpulkaln balhwal semalkin tinggi profitalbilitals, malkal nilali koefisien respon 

lalbal perusalhalaln alkaln tinggi.  

Sedalngkaln semalkin rendalh profitalbilitals, malkal nilali koefisien respon lalbal 

perusalhalaln jugal alkaln rendalh. Halsil penelitialn yalng dilalkukaln oleh (Palngidoaln & 

Chusnalh, 2020), (Malhendral & Wiralmal, 2017), (Zulfialr, Falisall, Hallim, & Malwalddalh, 

2020) daln (Suhalrjal & R, 2019) yalng mengungkalp balhwal halsil profitalbilitals 

berpengalruh positif signifikaln terhaldalp koefisien respon lalbal (ERC).  Hall ini beralrti 

balhwal tinggi profitalbilitals sualtu perusalhalaln alkaln memiliki koefisien respon lalbal 

yalng tinggi, begitu jugal seballiknyal. Jaldi tingginyal profitalbilitals malkal tinggi pulal nilali 

skor koefisien pald respon sualtu lalbal altalu ERC didallalm sualtu perusalhalaln – 

perusalhalaln. (Fitri, 2013:4) 

 

Likuiditals  

 Ralsio likuiditals aldallalh maltriks yalng digunalkaln untuk mengukur 

kemalmpualn perusalhalaln dallalm melunalsi hutalng daln kewaljibaln jalngkal pendeknyal. 

Jikal perusalhalaln memiliki kemalmpualn membalyalr kewaljibaln, perusalhalaln tersebut 

disebut likuid. Seballiknyal, perusalhalaln yalng tidalk malmpu memenuhi kewaljibalnnyal 

disebut ilikuid. Calral yalng dalpalt digunalkaln untuk mengukur likuiditals aldallalh dengaln 

menggunalkaln perhtungaln Ralsio Cepalt (Quick Raltio) sebalgali berikut: 

 

 Ralsio Cepalt  = 
𝑨𝒌𝒕𝒊𝒗𝒂 𝑳𝒂𝒏𝒄𝒂𝒓−𝑷𝒆𝒓𝒔𝒆𝒅𝒊𝒂𝒂𝒏

 𝑼𝒕𝒂𝒏𝒈 𝑳𝒂𝒏𝒄𝒂𝒓
 

Keteralngaln   :  

Quick Raltio    = Ralsio Cepalt  

Current Alsset  = Alktival Lalncalr  

Supply   = Persedialaln 
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Keteralngaln: 

   =  Pengalruh secalral palrsiall 

   = Pengalruh secalral simultaln 

 

 

HAlSIL PENELITIAlN 

a. Alnallisis Staltistik Deskriptif 

 

                                                                           Talbel 2. 

                                            Halsil pengujialn Alnallisis Staltistik Deskriptif 

Descriptive Staltistics 

 N   Minimum Malximum Mealn Std. Devialtion 

Leveralge 12 -5.91 5.25 1.0022 1.26496 

Profitalbilitals 12 -1.54 0.24 0.0038 0.22543 

Likuiditals 12 24.77 31.22 28.4819 1.71279 

Erc 12 -1.39 0.49 -0.0404 0.28521 

Sumber : Daltal Sekunder Diolalh SPSS 20, 2023 

 

Dalri talbel dialtals,bisal dilihalt halsil alnallisis deskriptif terhaldalp malsing-malsing 

valrialbel selalmal talhun penelitialn. Berikut halsilnyal : Ealrning respon coefficient (Y). 

Nilali minimum menunjukkaln balhwal respon investor paldal pengumumaln lalbal palling 

rendalh sebesalr -1.39 yalng mununjukkaln balhwal investor memberikaln respon 

negaltif salalalt pengumumaln lalbal dilalkukaln. Sedalngkaln nilali malksimum 

menunjukkaln balhwal respon investor salalt pengumumaln lalbal palling tinggi sebesalr 

0,49 yalng menunjukkaln respon positif salalt pengumumaln lalbal perusalhalaln. Dallalm 

penelitialn ini, nilali raltal-raltal ealrning respon coefficient sebesalr -0,0404. sedalngkaln 

nilali stalndalr devialsi sebesalr 0.28521. 

Leverage (X1) 

Profitabilitas (X2) 

Likuiditas (X3) 

Earning Response Coefficient (Y) 

H1 

H2 

H3 
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Profitalbilitals Nilali minimum menunjukkaln balhwal kemalmpualn perusalhalaln 

memperoleh lalbal palling rendalh sebesalr -1.54. Sedalngkaln nilali malksimum 

menunjukkaln balhwal kemalmpualn perusalhalaln memperoleh lalbal palling tinggi 

sebesalr 0.24. Nilali raltal- raltal dalri valrialbel profitalbilitals sebesalr 0.0038, sedalngkaln 

nilali stalndalr devialsi sebesalr 0.22543. Leveralge. Nilali minimum menunjukkaln 

balhwal kemalmpualn perusalhalaln dallalm membalyalr hutalng dilihalt dalri segi 

ekuitalsnyal palling rendalh sebesalr -5.91. Sedalngkaln nilali malksimum menunjukkaln 

balhwal kemalmpualn perusalhalaln dallalm membalyalr hutalng palling tinggi sebesalr 5.25. 

Raltal-raltal nilali leveralge paldal penelitialn ini sebesalr 1.0022 daln nilali stalndalr devialsi 

sebesalr 1.26496. Likuiditals. Nilali minimum menujukkaln balhwal ukuraln perusalhalaln 

berdalsalrkaln alset yalng dimiliki perusalhalaln palling rendalh sebesalr 24.77. Nilali 

malksimum menunjukkaln balhwal ukuraln perusalhalaln berdalsalrkaln alset yalng dimiliki 

perusalhalaln palling tinggi sebesalr 31.22. Raltal-raltal nilali ukuraln perusalhalaln paldal 

penelitialn ini sebesalr 28.4819 daln nilali stalndalr devialsi sebesalr 1.71279. 

 

b. Uji Alsumsi Klalsik 

 Tujualn dalri uji alsumsi klalsik yalitu untuk memberikaln kepalstialn 

balhwal persalmalaln regresi memiliki ketepaltaln dallalm estimalsi,tidalk bials, jelals daln 

konsisten. Uji alsumsi klalsik yalng dilalkukaln aldal 4 yalitu : uji normallitals, uji 

multikolinealritals, uji heteroskedalstisitals, daln uji alutokorelalsi. 

1) Uji Normallitals. 

Alpalbilal nilali sig. (2 – taliled) < 0,05 malkal H0 ditolalk, alrtinyal daltal 

berdistribusi tidalk normall. Jikal nilali sig. (2 – taliled) > 0,05 malkal H0 diterimal, alrtinyal 

daltal berdistribusi normall. 

Talbel 3. Halsil Uji Normallitals 

    One-Salmple Kolmogorov-Smirnov Test 

  Unstalndalrdized Residuall 

N  12 

Normall Palralmetersal,b  Mealn  0E-7 

Std. Devialtion 0.25085615 

  Albsolute  0.132 

Most Extreme 

Differences 

 Positive  0.106 

 Negaltive -0.132 

Kolmogorov-Smirnov Z  0.981 

Alsymp. Sig. (2-taliled)  0.291 

al. Test distribution is Normall. 

b. Callculalted from daltal.   

Sumber : Daltal Sekunder Diolalh SPSS 20, 2023 

 

Dalri talbel dialtals, dalpalt dilihalt balhwal nilali sig. (2 – taliled) sebesalr 0,291. 

Dalpalt disimpulkaln balhwal daltal penelitialn berdistribusi normall, malkal model regresi 

memenuhi alsumsi normallitals kalrenal nilali sig. (– taliled) > 0,05. 
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2) Uji Multikolinealritals 

                                                                              Talbel 4. 

                                                            Halsil Uji Multikolinealritals 

                            Coefficientsal 

Model      Collinealrity 

Staltistics  

  Toleralnce VIF 

 Leveralge 0.679 1.472 

 Profitalbilitals 0.519 1.925 

1  Likuditals  0.827  1.209  

al. Dependent Valrialble: ERC   

Sumber : Daltal Sekunder Diolalh SPSS 20, 2023 

 

 Dalri talbel dialtals bisal dilihalt balhwal nilali toleralnsi dalri keempalt valrialbel 

yalng diuji dallalm penelitialn ini lebih besalr dalri 0,05. Valrialbel leveralge memiliki nilali 

toleralnsi sebesalr 0,679, Valribel profitalbilitals memiliki nilali toleralsi sebesalr 0,519, 

valribel Likuiditals memiliki nilali toleralnsi 0,827. Nilali VIP dalri keempalt valrialbel jugal 

kuralng dalri 10. valrialbel leveralge memiliki nilali VIP sebesalr 1,472, Valrialbel 

profitalbilitals memiliki nilali VIP sebesalr 1,925, valrialbel Likuiditals memiliki nilali VIP 

sebesalr 1.209. Dalri penjelalsaln tersebut, dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk terjaldi 

multikolinealritals alntalr valrialbel penelitialn. 

3) Uji Hesteroskedalstisitals 

                                                                              Talble 5. 

                                                         Halsil Uji Hesteroskedalstisitals 

                                          Coefficientsal 

Model Unstalndalrdized 

Coefficients 

Stalndalrdized 

Coefficients 

t Sig. 

 B Std. 

Error 

Betal   

Leveralge 0.330 0.269 0.431 1.228 0.230 

Profitalbilitals -0.209 1.687 -0.058 -0.124 0.903 

Likuiditals -0.014 0.124 -0.024 -0.114 0.910 

al. Dependent Valrialble: 

AlBS_RES 

    

        Sumber : Daltal Sekunder Diolalh SPSS 20, 2023 

 

 Dalri talbel dialtals, dalpalt dilihalt balhwal nilali signifikaln valrialbel leveralge 

memiliki nilali signifikaln sebesalr 0,230, valrialbel profitalbilitals sebesalr 0,903, 

valrialbel Likuiditals memiliki nilali signifikaln sebesalr 0,910. Dalri keempalt valrialbel 

penelitialn memiliki nilali signifikaln lebih dalri 0,05, dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk 

terjaldi heteroskedalstisitals dallalm model regresi penelitialn ini. 
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4) Uji Alutokorelalsi 

Talble 6. 

Halsil Uji Alutokorelalsi 

           Model Summalryb 

Model R R Squalre Aldjusted R 

Squalre 

Std. Error of 

the Estimalte 

Durbin- 

Waltson 

1 0.476al 0.226 0.165 0.26070 1.880 

al. Predictors: (Constalnt), Likuiditals, Profitalbilitals, , Leveralge 

b. Dependent Valrialble: ERC 

 Sumber : Daltal Sekunder Diolalh SPSS 20, 2023 

 

 Dalri talbel dialtals, dalpalt dilihalt balhwal nilali Durbin Waltson sebesalr 1,880. 

dalsalr pengalmbilaln keputusaln, jikal DW > DU daln DW<4-DU. Nilali DW sebesalr 1,880 

lebih besalr dalri nilali 1,7240 (DU) daln 1,880 lebih kecil dalri 4-1,7240. Jaldi dalpalt 

disimpulkaln balhwal tidalk terdalpalt gejallal alutokorelalsi dallalm model regresi ini. 

 

5) Alnallisis Regresi Linealr Bergalndal 

 Alnallisis regresi linealr bergalndal dalpalt dihitung menggunalkaln allalt ukur 

alnallisis SPSS versi 20, model regresi terdiri dalri 3  valrialbel independen yalitu 

leveralge (X1), profitalbilitals (X2), Likuiditals (X3), dengaln valrialbel dependen yalitu 

Ealrning Response Coefficient (ERC). Persalmalaln dallalm regresi ini untuk mengalnallisis 

hubungaln valrialbel dependen dengaln valrialbel independen. Berikut halsil regresi 

linealr bergalndal dallalm penelitialn ini : 

Talble 7. 

Halsil Alnallisis Regresi Linealr Bergalndal 

Coefficientsal 

Model Unstalndalrdized 

  Coefficients  

Stalndalrdized 

Coefficients  

T Sig. 

  B Std. 

Error 

Betal   

 (Constalnt) 0.261 0.654  0.400 0.691 

 Leveralge -0.128 0.034 -0.569 3.773 0.000 

 Profitalbilitals 0.525 0.218 0.415 2.405 0.020 

1 Likuiditals -0.006 0.023 -0.036 -0.265 0.792 

al. Dependent Valrialble: ERC 

Sumber : Daltal Sekunder Diolalh SPSS 20, 2023 

 

 Aldalpun hubungaln alntalral valrialbel independen dengaln valrialbel dependen 

dalpalt dirumuskaln persalmalaln sebalgali berikut : 

Y = 0.261  – 0,128X2 + 0,525X1 – 0,006X3 + e 

 Nilali constalnt sebesalr 0,261, alrtinyal alpalbilal semual valrialbel independen 

bernilali 0 malkal nilali ealrning respon coefficient alkaln sebesalr 0,261. Leveralge 

memiliki nilali koefisien regresi– 0,128, alpallibal nilali leveralge mengallalmi kenalikaln 
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1% malkal nilali ealrning respon coefficient alkaln meningkalt sebesalr 0,128%. 

Profitalbilitals memiliki nilali koefisien regresi sebesalr 0,525, alpalbilal profitalbilitals 

mengallalmi kenalikaln 1% malkal ealrning respon coefficient alkaln meningkalt sebesalr 

0,525%. Likuiditals memiliki nilali koefisien regresi sebesalr 0,006, alpalbilal nilali 

Likuiditals mengallalmi kenalikaln 1% malkal ealrning respon coefficient alkaln meningkalt 

sebesalr 0,006%. 

       Pengujialn Hipotesis 

1. Uji F sebalgali Uji Kelalyalkaln Mode 

                                                                                     Talble 8. 

                                                                                   Halsil Uji F 

      AlNOVAlal 

Model Sum of 

Squalres 

Df Mealn 

Squalre 

F Sig. 

 Regression 0.995 4 0.249 3.659 0.001b 

1 Residuall 3.398 50 0.068   

 Totall 4.393 54    

al. Dependent Valrialble: ERC 

al. Predictors: (Constalnt), Likuiditals, Profitalbilitals, , Leveralge 

Sumber : Daltal Sekunder Diolalh SPSS 20, 2023 

 

 Dalri talbel dialtals dalpalt dilihalt balhwal dalri ketigal valrialbel memiliki nilali 

signifikaln sebesalr 0,001. Dalpalt disimpulkaln balhwal nilali signifikaln kuralng dalri 0,05 

yalng menunjukkaln balhwal model malmpu memprediksi nilali obeservalsinyal dengaln 

balik, jaldi model dallalm penelitialn bisal dialnggalp sudalh tepalt daln lalyalk. 

2. Uji T 

                                                                      Talble 9. 

                                                                   Halsil Uji T 

                                                   Coefficientsal 

Model Unstalndalrdized 

  Coefficients  

Stalndalrdized 

Coefficients  

T Sig. 

 B Std. 

Error 

Betal   

(Constalnt) 0.261 0.654  0.400 0.691 

Leveralge -0.128 0.034 -0.569 3.773 0.000 

Profitalbilitals 0.525 0.218 0.415 2.405 0.020 

Likuiditals -0.006 0.023 -0.036 -0.265 0.792 

al. Dependent Valrialble: ERC 

Sumber : Daltal Sekunder Diolalh SPSS 20, 2023 

 Berdalsalrkaln talbel dialtals dalpalt dilihalt balhwal : 

1) Pengalruh Leveralge (X1) terhaldalp Ealrning Response Coefficient (Y). Pengujialn 

signifikaln dengaln kriterial pengalmbilaln keputusaln : 

 Hal diterimal daln Ho ditolalk, alpalbilal thitung > ttalbel altalu Sig. t < α 

 Hal ditolalk daln Ho diterimal, alpalbilal thitung < ttalbel altalu Sig. t > α 
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 Penelitialn ini menggunalkaln signifikalnsi 90% dengaln ά = 0,05 daln rumus n-k 

(jumlalh responden – jumlalh valrialbel, 12-4=8) kalrenal penelitialn ini menggunalkaln 

hipotesis dual alralh malkal tingkalt signifikalnsi yalng digunalkaln aldallalh 0.05. Jaldi, nilali 

dalri ttalbel aldallalh 1,859. thitung sebesalr 3.773 sedalngkaln ttalbel sebesalr 1,859 daln 

signifikaln sebesalr 0,000, sehinggal thitung 3,773 > ttalbel 1,859 daln signifikaln  0,000 < 

0,05, malkal Hal diterimal daln Ho ditolalk, yalng menyaltalkaln secalral palrsiall Leveralge 

(X1) berpengalruh signifikaln terhaldalp Ealrning Response Coefficient (Y). 

2) Pengalruh Profitalbilitals (X2) terhaldalp Ealrning Response Coefficient (Y). 

Pengujialn signifikaln dengaln kriterial pengalmbilaln keputusaln : 

 Hal diterimal daln Ho ditolalk, alpalbilal thitung > ttalbel altalu Sig. t < α 

 Hal ditolalk daln Ho diterimal, alpalbilal thitung < ttalbel altalu Sig. t > α 

 Penelitialn ini menggunalkaln signifikalnsi 90% dengaln ά = 0,05 daln rumus n-k 

(jumlalh responden – jumlalh valrialbel, 12-4=8) kalrenal penelitialn ini menggunalkaln 

hipotesis dual alralh malkal tingkalt signifikalnsi yalng digunalkaln aldallalh 0.05. Jaldi, nilali 

dalri t talbel aldallalh 1,859. thitung sebesalr 2.405 sedalngkaln ttalbel sebesalr 1,859 daln 

signifikaln sebesalr 0,000, sehinggal thitung 2,405 > ttalbel 1,859 daln signifikaln  0,000 < 

0,05, malkal Hal diterimal daln Ho ditolalk, yalng menyaltalkaln secalral palrsiall 

Profitalbilitals (X2)  berpengalruh signifikaln terhaldalp Ealrning Response Coefficient 

(Y). 

3) Pengalruh Likuiditals (X3) terhaldalp Ealrning Response Coefficient (Y). Pengujialn 

signifikaln dengaln kriterial pengalmbilaln keputusaln : 

 Hal diterimal daln Ho ditolalk, alpalbilal thitung > ttalbel altalu Sig. t < α 

 Hal ditolalk daln Ho diterimal, alpalbilal thitung < ttalbel altalu Sig. t > α 

 Penelitialn ini menggunalkaln signifikalnsi 90% dengaln ά = 0,05 daln rumus n-k 

(jumlalh responden – jumlalh valrialbel, 12-4=8) kalrenal penelitialn ini menggunalkaln 

hipotesis dual alralh malkal tingkalt signifikalnsi yalng digunalkaln aldallalh 0.05. Jaldi, nilali 

dalri t talbel aldallalh 1,859. thitung sebesalr 2.405 sedalngkaln ttalbel sebesalr -0.265 daln 

signifikaln sebesalr 0,000, sehinggal thitung -0.265 <  ttalbel 1,859 daln signifikaln  0,792 > 

0,05, malkal Hal ditolalk daln Ho diterimal, yalng menyaltalkaln secalral palrsiall Likuiditals 

(X3) tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp Ealrning Response Coefficient (Y). 

3.  Uji Koefisien Determinaln (R2) 

                                                                               Talble 10. 

                                                      Halsil Uji Koefisien Determinaln (R2) 

   Model Summalryb 

Model R R Squalre Aldjusted R 

Squalre 

Std. Error of 

the Estimalte 

1 0.476al 0.226 0.165 0.2607

0 

al. Predictors: (Constalnt), Profitalbilitals,  Leveralge, Likuiditals 

b. Dependent Valrialble: ERC 

  Sumber : Daltal Sekunder Diolalh SPSS 20, 2023 

 Dalri talbel dialtals, diketalhui balhwal dalri halsil uji regresi diperoleh nilali 

koefisien determinalsi sebesalr 0,165 yalng menunjukkaln balhwal aldal kontribusi 
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sebesalr 16,5% dalri valrialble independen, yalkin leveralge, profitalbilitals, likuiditals 

bertumbuh paldal ealrning respon coefficient paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng 

merupalkaln populalsi dallalm penelitialn ini. Sedalngkaln sisalnyal 83,5% dipengalruhi 

oleh valrialble lalin yalng tidalk dijelalskaln dallalm penelitialn ini. 

 

PEMBAlHAlSAlN 

Pengalruh Palrsiall Leveralge Terhaldalp Ealrning Response Coefficient (ERC) 

 Leveralge merupalkaln sualtu ralsio untuk mengukur seberalpal besalr 

perusalhalaln di bialyali oleh hutalng. Untuk perusalhalaln cederung berhutalng setialp 

aldalnyal peningkaltaln lalbal alkaln diralsalkaln oleh pemberi pinjalmaln sebalgali sualtu 

kealmalnaln. Berdalsalrkaln halsil pengujialn hipotesis, secalral palrsiall menunjukkaln 

balhwal valrialbel leveralge memiliki nilali signifikaln 0.00 yalng beralrti kuralng dalri 0,05, 

malkal halsil pengujialn menunjukkaln balhwal leveralge secalral palrsiall berpengalruh 

negaltif terhaldalp ealrning response coefficient, jikal dilihalt dalri ß yalng memiliki nilali 

negaltif yalng alrtinyal setialp tinggi rendalhnyal nilali leveralge tidalk alkaln diikuti dengaln 

naliknyal nilali ealrning respon coefficient. Valrialbel leveralge yalng diproksikaln dengaln 

DER, yalng digunalkaln untuk membalndingkaln utalng daln ekuitals yalng diniliki 

perusalhalaln alkaln memberikaln sinyall berupal informalsi kepaldal investor untuk 

membualt keputusaln. Leveralge jugal digunalkaln untuk menjelalskaln kemalmpualn 

perusalhalaln dallalm mengelolal sumber dalnal yalng dimiliki perusalhalaln untuk 

memperbesalr halsil pengemballialn kepaldal pemiliknyal.  

 Jikal perusalhalaln memiliki pinjalmaln kepaldal pihalk lualr perusalhalaln , malkal 

alkaln timbul utalng sebalgali konsekuensi dalri pinjalmaln tersebut. Perusalhalaln dengaln 

tingkalt leveralge yalng tinggi, beralrti memiliki utalng yalng lebih besalr dibalndingkaln 

modall sendiri. Semalkin tinggi leveralge, semalkin tinggi pulal resiko yalng alkaln 

dihaldalpi perusalhalaln. Hall ini alkaln menyebalbkaln investor kuralng percalyal terhaldalp 

lalbal yalng dipublish perusalhalaln, kalrenal beralnggalpaln balhwal perusalhalaln alkaln lebih 

memilih menggunalkaln lalbal untuk membalyalr utalng dalri paldal membalgikaln deviden 

kepaldal investor. Tingginyal lalveralge sualtu perusalhalaln, alkaln mengalkibaltkaln 

investor talkut berinvestalsi paldal perusalhalaln tersebut, kalrenal investor tidalk malu 

mengalmbil resiko yalng besalr daln paldal salalt pengumumaln lalbal perusalhalaln alkaln 

direspon negaltif oleh investor. Respon tersebut alkaln mencerminkaln balhwal lalbal 

perusalhalaln tidalk berkuallitals, sehinggal alkaln menurunkaln nilali ealrning respon 

coefficient. Penelitialn yalng dilalkukaln oleh (Talmalral & Sualryalnal, 2020), (Alsmalralni & 

Kurnialwaln, 2019), (Palngidoaln & Chusnalh, 2020), (Zulfialr, Falisall, Hallim, & 

Malwalddalh, 2020) daln (Suhalrjal & R, 2019) membuktikaln balhwal leveralge 

berpengalruh negaltif signifikaln terhaldalp ERC. Sedalngkaln, halsil dalri penelitialn oleh 

(Salsongko, Puspalwalti, & Wijalyalnto, 2020), (Fitrialh, 2020) daln (Alngelal & Iskalk, 

2020) menunjukkaln balhwal leveralge tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp ERC. H1 

: diterimal. 
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Pengalruh Palrsiall  Profitalbilitals Terhaldalp Ealrning Response Coefficient (ERC) 

 Profitalbilitals aldallalh sualtu elemen pengukur kinerjal malnaljemen daln 

efisiensi perusalhalaln dallalm kemalmpualnnyal memperoleh lalbal dallalm saltu periode. 

Jikal perusalhalaln bisal menghalsilkaln profitalbilitals yalng balgus, malkal beralkibalt balik 

terhaldalp informalsi salalt investor alkaln menerimalnyal. Kalrenal, jikal profit perusalhalaln 

tinggi malkal keuntungaln malsal depalnnyal bisal tinggi. Profitalbilitals menurut Salrtono 

(2012) aldallalh kemalmpualn perusalhalaln memperoleh lalbal dallalm hubungalnnyal 

dengaln penjuall, totall alktival malupun modall sendiri. Alrtinyal seberalpal besalr 

kemalmpualn perusalhalaln dallalm memperoleh lalbal altals penjuallaln yalng dilalkukaln.  

Berdalsalrkaln halsil pengujialn hipotesis paldal talbel dialtals secalral palrsiall menunjukkaln 

balhwal valrialbel profitalblitals memiliki nilali signifikaln 0,020 yalng beralrti kuralng dalri 

0,05, malkal halsil pengujialn menunjukkaln balhwal profitalbilitals secalral palrsiall 

berpengalruh positif signifikaln terhaldalp ealrning respon coefficient, jikal dilihalt dalri 

ß yalng memiliki nilali positif yalng alrtinyal setialp tinggi rendalhnyal nilali profitalbilitals 

alkaln diikuti dengaln naliknyal nilali ealrning respon coefficient.  

 Hall ini menunjukkaln balhwal semalkin tinggi profitalbilitals sualtu perusalhalaln 

malkal nilali ealrning respon coefficient jugal semalkin besalr. Perusalhalaln dengaln 

profitalbilitals tinggi mempunyali ealrning respon coefficient yalng besalr dibalndingkaln 

dengaln perusalhalaln dengaln profitalbilitals yalng rendalh. Lalbal alkaln dialnggalp sebalgali 

komponen utalmal yalng menjaldi pusalt perhaltialn investor. Ralsio profitalbilitals yalitu 

ROAl, yalng digunalkaln untuk membalndingkaln alset yalng dimiliki daln lalbal yalng 

diperoleh. Kemalmpualn dallalm mengelolal alset daln memperoleh lalbal dalpalt 

meningkaltkaln respon investor salalt pengumumaln lalbal. Jaldi bisal dikaltalkaln balhwal 

ROAl yalng menjaldi proksi dalri profitalbilitals merupalkaln sallalh saltu pertimbalngaln 

investor dallalm pengalmbilaln keputusaln. Perusalhalaln dengaln profitalbilitals tinggi 

bisal dikaltalkaln balhwal lalporaln keualngaln perusalhalaln memiliki berital balik daln 

mengumumkaln lalporaln keualngalnnyal tepalt walktu. Kinerjal perusalhalaln yalng balik 

alkaln menghalsilkaln lalporaln keualngaln yalng balik pulal.  

 Investor alkaln merespon lebih balik altals informalsi lalbal tersebut, sehinggal 

alkaln meningkaltkaln ealrning respon coefficient. Hall ini sejallaln dengaln teori yalng 

menyaltalkaln balhwal besalr profitalbilitals sualtu perusalhalaln, malkal respon investor 

terhaldalp perusalhalaln semalkin besalr. Halsil penelitialn ini konsisten dengaln 

penelitialn yalng dilalkukaln oleh (Palngidoaln & Chusnalh, 2020), (Malhendral & Wiralmal, 

2017), (Zulfialr, Falisall, Hallim, & Malwalddalh, 2020) daln (Suhalrjal & R, 2019) yalng 

mengungkalp balhwal halsil profitalbilitals berpengalruh positif signifikaln terhaldalp 

koefisien respon lalbal (ERC). Tetalpi, halsil tersebut berbedal dengaln halsil penelitialn 

yalng dilalkukaln oleh (Calntyalwalti & Dewi, 2021), (Salsongko, Puspalwalti, & Wijalyalnto, 

2020) daln (Alngelal & Iskalk, 2020) dinyaltalkaln balhwal profitalbilitals tidalk 

berpengalruh signifikaln terhaldalp koefisien respon lalbal (ERC). H2:diterimal 

 

Pengalruh Palrsiall Likuiditals terhaldalp Ealrning Response Coefficient (ERC) 

 Berdalsalrkaln halsil pengujialn hipotesis, secalral palrsiall menunjukkaln balhwal 

valrialbel Likuiditals memiliki nilali signifikaln 0.792 yalng beralrti lebih dalri 0.05, malkal 
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halsil pengujialn menunjukkaln balhwal Likuiditalstidalk berpengalruh signifikaln 

terhaldalp ealrning response coefficient. jikal dilihalt dalri ß yalng memiliki nilali negaltif 

yalng alrtinyal setialp kenalikaln nilali Likuiditals tidalk alkaln diikuti  dengaln naliknyal nilali 

dalri ealrning respon coefficient. Halsil penelitialn ini konsisten dengaln penelitialn 

(Malhendral & Wiralmal, 2017) daln (Alnital & Alnggralini, 2019) menemukaln balhwal 

Likuiditalstidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp koefisien respon lalbal (ERC). 

Penelitialn berbedal yalng dilalkukaln oleh (Salsongko, Puspalwalti, & Wijalyalnto, 2020), 

(Alsmalralni & Kurnialwaln, 2019) daln (Suhalrjal & R, 2019) menunjukkaln balhwal 

Likuiditals berpengalruh signifikaln terhaldalp koefisien respon lalbal (ERC). H3 : 

ditolalk. 

 

Pengalruh Leveralge, Profitalbilitals, Likuiditals Terhaldalp Ealrnings Response 

Coefficient 

 Berdalsalrkaln halsil dalri pengujialn uji F nilali signifikalnsi aldallalh 0,001 < 0,05 

sehinggal bisal di simpulkaln kallalu Leveralge, Profitalbilitals, Likuiditals secalral 

simultalnbepengalruh signifikaln tehaldalp ealrning response coefficient. 

 

KESIMPULAlN DAlN SAlRAlN  

Kesimpulaln dalri halsil penelitialn ini aldallalh Leveralge berpengalruh negaltif 

signifikaln terhaldalp Ealrning Response Coefficient, profitalbilitals berpengalruh positif 

signifikaln terhaldalp Ealrning Response Coefficient, likuiditals tidalk berpengalruh 

signifikaln terhaldalp Ealrning Response Coefficient. Aldalpun salraln yalng dalpalt diberikaln 

yalkni balgi peneliti selalnjutnyal, dihalralpkaln dalpalt menalmbalh altalu menggunalkaln 

valrialbel lalin seperti CSR, Kebijalkaln Deviden daln lalin sebalgalinyal, selalin itu 

dihalralpkaln dalpalt memperluals objek penelitialn untuk mendalpaltkaln halsil yalng lebih 

bervalrialsi. 
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